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Cartasur Cards S.A.

Resefa Informativa correspondiente a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020

1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA EMISORA EN EL ULTIMO TRIMESTRE Y EN LA
PARTE TRANSCURRIDA DEL EJERCICIO, INCLUYENDO REFERENCIAS A SITUACIONES RELEVANTES
POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO.

La compafiia actualmente se encuentra financidndose con capital propio.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, el mundo
esta padeciendo una pandemia sin precedentes. La Argentina no es ajena a esta situacion y las
medidas de publico conocimiento estan afectando la normal operatoria de la compafiia. La
empresa se encuentra en periodo de adaptacion a las nuevas condiciones ofreciéndole a los
clientes todos los medios de pago virtuales con el fin de facilitar la operatoria. También se estan
implementando opciones de venta online pero la colocacion se estd viendo afectada y estad muy
por debajo de sus niveles normales y deseables.

La prioridad de los accionistas en estas circunstancias es preservar la continuidad de la operacion,
sortear esta crisis que afecta a toda nuestra sociedad de la mejor manera posible tomando las
medidas que correspondan segun vaya evolucionando la situacién.

2. ESTRUCTURA FINANCIERA CORPORATIVA (COMPARATIVA CON EJERCICIO ANTERIOR).

31/03/2020 30/06/2019
5 ]

Activo Corriente 1.907.188.937,92 1.872.469.405,58
Activo no Corriente 90.114.067,20 98.290.721,37
Total del Activo 1.997.303.005,12 1.970.760.126,95
Pasivo Corriente 583.481.134,68 620.703.763,61
Pasivo no Corriente 292.079.981,81 500.732.063,41
Total del Pasivo 875.561.116,29 1.121.435.827,02
Patrimonio Neto 1.121.741.888,83 849.324.299,93
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.997.303.005,12 1.970.760.126,95

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Resefa Informativa correspondiente a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020

3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (COMPARATIVA CON IGUAL PERIODO EJERCICIO

ANTERIOR).
31/03/2020 31/03/2019
5 5
Resultado Operativo 677.732.096,27 153.264.105,51
Resultados Financieros y por Tenencia 38.862.151,83 35.468.786,93
Otros Ingresos y Egresos (2.589.705,52) 12.671.146,96
RECPAM (282.304.189,53) (305.885.923,75)
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 431.700.353,05 (104.481.884,35)
Impuesto a las Ganancias (159.282.764,15) (83.841.772,92)
Resultado Integral del Ejercicio 272.417.588,90 (188.323.657,27)

4. DATOS ESTADISTICOS (EN UNIDADES FISICAS - COMPARATIVA CON IGUAL PERIODO EJERCICIO

ANTERIOR).
31/03/2020 31/03/2019
Ingresos Operativos 905.340.367,65 457.675.078,48
Ndmina Total de Empleados 245 259

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Resefa Informativa correspondiente a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020

5. INDICES (COMPARATIVA CON IGUAL PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR).

31/03/2020 31/03/2019
Liquidéz (1) 3,27 1,79
Solvencia (2) 1,28 0,64
Inmovilizacidn del Capital (3) 0,05 0,96
Rentabilidad del Periodo (4) 0,24 (0,22)

(1) Activo Corriente/Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto/Pasivo Total

(3) Activo No Corriente/Total del Activo
(4) Resultado del Periodo/Patrimonio Neto

6. BREVE COMENTARIO SOBRE PERSPECTIVAS PARA EL SIGUIENTE TRIMESTRE Y EL RESTO DEL
EJERCICIO.

A la fecha la situacion politica, social, econdmica, financiera y cambiaria es absolutamente incierta.
Desde ya, no es momento de planificar crecimiento sino mas bien de procurar mantener los niveles
actuales de actividad. Pare ello, estamos trabajando continuamente en la obtencién de mayor
eficiencia interna, el cuidado de la cartera, el capital humano, y en poder continuar operando solo
con capital de trabajo propio; con especial atencién en las nuevas necesidades de mercado frente a
este contexto que nos toca atravesar.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2020 comparativo con el ejercicio anterior

(en

pesos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 5.1.)
Inversiones (Nota 5.2.)

Créditos Comerciales (Mota 5.3.)

Otros Créditos (MNota 5.4.)

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos Comerciales (Mota 5.3.)
Propiedades, Planta y Equipo (Mota 5.5.)
Activos Intangibles (Mota 5.6.)

Total Active No Corriente

31/03/2020

30/06/2019

$

155.146.988,48
218.319.373,74
1.431.612.618,67
102.109.957,03

59.584.963,51
90.422.947,83
1.652.515.964,62
69.945.529,62

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar (Nota 5.7.)

Pasivos Financieros (Nota 5.8.)
Remuneraciones y Cargas Sociales (Nota 5.9.)
Cargas Fiscales (Mota 5.10.)

Provisiones (Nota 3.2.)

1.907.188.937,92

1.872.469.405,58

Total del Pasivo corriente

61.801.756,58
26.772.131,53
1.540.179,09

71.140.431,67
25.468.011,63
1.682.278,07

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (Nota 5.7.)
Pasivos Financieros (MNota 5.8.)

90.114.067,20

98.290.721,37

Total del Pasivo No Corriente

Total del Pasivo

31/03/2020

30/06/2019

112.677.458,26
111.485.775,41
20.522.269,35
336.082.560,66
2.713.071,00

195.767.583,82
240.101.101,51
25.314.674,40
155.844.807,80
3.675.596,08

583.481.134,68

620.703.763,61

1.500,00
292.078.481,61

2.032,18
500.730.031,23

292.079.981,61

500.732.063,41

8§75.561.116,29

1.121.435.827,02

1.121.741.888,83

849.324.299,93

PATRIMONIO NETO (Segun Estado correspondiente)
1.970.760.126,95 [TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

TOTAL ACTIVO 1.997.303.005,12 1.997.303.005,12 | 1.970.760.126,95

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Estado de Resultados Integrales
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31
de marzo de 2020, presentados en forma comparativa con igual periodo del ejercicio

anterior
(en pesos)
3° Trimestre
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Trimestre Trimestre

5

Ingresos por Financiacidn (Mota 5.11.)
Egresos por Financiacion (Mota 5.12.)

1.655.159.126,08
(238.708.692,92)

2.070.170,360,51
(523.764.073,12)

551.450.509,93
(64.017.010,85)

602.473.355,71
(128.752.937,22)

||Resulta|:lo Meto por Financiacion

1.416.450.433,16

1.546.406,287,39

487.433.499,08

473.720.418,49

Ingresos por Servicios 58.896.261,20 13,393.413,27 19.504,242,51 6.004,054,26
Egresos por Servicios - - . .
Resultado Meto por Servicios 58.896.261,20 13,393.413,27 19.504,242,51 6.004,054,26

Cargos por Incobrabilidad (Mota 3.1.)

1272.600.616,11)

{806.828.520,95)

(85.674.916,48)

{223.341.967,63)

Subtotal Ingresos Operativos

1.202.746.078,25

421,762,825, 11

Resultado por Tenencia

832.624,2%

752.970.77%,71

(13.872,340,91)

256.382.505,12

Resultado por Exposicidn de los Cambios en el Poder
Adquisitivo de la Moneda

(298,2368.334,89)

(295.295.701,23)

(96.887.504,33)

(118.794.676,62)

Total Ingresos Operativos

90%5.340.367,65

457.675.078,48

310.502.979,87

137.587.828,50

Gastos de Administracion v Comercializacion (Mota &.)

(525.013.981,98)

(599.706.674,20)

(167.447.250,07)

(178.698.388,06)

Otros Ingresos v Egresos (2.589.705,52) 12,671,146,96 46.256,04 18.437.773,42
Resultado Operativo - Ganancia / (Pérdida) 377.736.680,15 (129.360.448,76) 143.101.985,84 (22.672.786,14)
Ingresos Financieros 41.496.823,39 64,148,335,30 19.123.426,13 37.394.286,39

Egresos Financieros

(3.467.295,85)

(28.679.548,37)

(535.345,58)

(12.295.340,35)

||Re5ulta|:los Financieros - Ganancia

38.029.527,54

35,468.786,93

18.588.080,55

25.098.946,04

Resultado por Exposicidn de los Cambios en el Poder
Adquisitivo de la Moneda

16.934.145,36

(10.590,222,52)

19.603.797,07

43.315.114,84

||Resullada Antes del Impuesto a las Ganancias

431.700.353,05

(104.481.884,35)

181.293.863,46

45.741.274,74

||Impuestu a las Ganancias (Nota 2.4.9.)

(159.282.764,15)

(83.841.772,52)

(77.527.341,44)

(52.449.433,46)

||RESULTADCI DEL PERIODO - Ganancia/ (Pérdida)

272.417.568,90

(188.323.657,27)

103.766.521,02

(6.708.158,72)

Las notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.
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Cartasur Cards S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020, presentados en forma comparativa con igual
periodo del ejercicio anterior

(en pesos)
Aportes de los Propietarios Ganancias reservadas Resultados no | Total del Patrimonio
Concepto -
Capital Suscripto | Ajuste de Capital Total Reserva legal Reserva NIIF Total asignados Neto al 31/03/2020
Saldos al 17 de julio de 2019 259.500.000,00 402.271.933,08 661.771.933,08 24.255.954,23 15.523.612,71 39.779.566,94 147.772.799,M 849,324,299,93
Resultado del Periodo - Ganancia - - - - - 272.417.588,90 272.417.588,90
Saldo al 31 de marzo 2020 259.500.000,00 | 402.271.933,08 | 661.771.933,08 24.255.954,23 | 15.523.612,71 39.779.566,94 | 420.190.388,81 | 1.121.741.888,83

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020, presentados en forma comparativa con igual
periodo del ejercicio anterior

(en pesos)

Concepto

Aportes de los Propietarios

Ganancias reservadas

Capital Suscripto

Ajuste de Capital

Total

Reserva legal

Reserva NIIF

Total

Resultados no
asignados

Total del Patrimonio
Neto al 31/03/2019

Saldos al 17 de julio de 2018

209.500.000,00

371.698.298,03

581.198.298,03

5.190.521,12

9.094.394,57

14.284.915,69

473.636.587,03

1.069.119.800,75

Distribucidn de resultados no asignades (*):
Reserva Legal
Distribucion de resultados

Capitalizacion de deuda (**)

Resultado del Periodo - (Pérdida)

50.000.000,00

30.573.635,05

80.573.635,05

19.065.433,10

19.065.433,10

(19.065.433,10)
(94.843.401,34)

(188.323.657,27)

(94.843.401,34)
80.573.635,05

(188.323.657,27)

Saldo al 31 de marzo 2019

259.500.000,00

402.271.933,08

661.771.933,08

24.755.954,22

9.094.394,57

33.350.348,79

171.404.095,32

866.526.377,19

(*) De acuerdo con Acta de Asamblea de Accionistas de fecha 26 de septiembre de 2018.
(**) De acuerdo con Acta de Asamblea de Accionistas de fecha 29 de enero de 2019.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de
2020, presentados en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior

(en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo y Equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y Equivalentes al cierre del periodo
AUMENTO/(DISMWINUCION) NETO DEL EFECTIVO
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas
Resultado del Periodo - Ganancia/(Pérdida)

Partidas que no representan Flujos de Efectivo:
Depreciacién Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacidn Activos Intangibles
Cargo por Incobrabilidad
RECPAM
Cargo por impuesto a las ganancias
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
(Aumento) de los Créditos Comerciales
(Aumento)/Disminucién de Otros Créditos
(Disminucidn)/Aumento de Cuentas por Pagar Comerciales
(Disminucion) de Remuneraciones y Cargas Sociales
Aumento/ (Disminucidn) de Cargas Fiscales
(Disminucidn) de Provisiones
Honorarios al Directorio y Comisién Fiscalizadora
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Actividades de inversidn
(Aumento) de Propiedad, Planta y Equipo
(Aumento) de Inversiones
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Actividades de financiacidn
(Disminucidn) de Pasivos Financieros
FLUJO HETO DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Recpam por efectivo
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

31/03/2020

31/03/2019

5

59.584.963,51
155.146.988,48

74.662.304,03
63.102.266,49

95.562.024,97

(11.560.037,54)

272.417.588,90

42.181,46
142.098,98
272.600.616,11
282.304.189,53
159.282.764,15

(350.505.641,88)
(33.844.880,03)
(76.916.175,91)

(3.867.250,16)
32.633.197,84
(817.183,21)

(188.323.657,27)

16.853,04
126.416,30
806.828.920,95
305.885.923,75
83.841.772,92

(266.049.484,62)
77.513.062,07
48.015.729,59
(4.435.177,26)

(85.438.042,50)
(1.105.915,90)
(94.843.401,34)

553.471.505,78

682.032.999,73

(1.346.301,36)
(137.044.502,42)

(11.021.703,05)
(64.451.471,73)

(138.390.803,78)

(75.473.174,78)

(317.188.330,84)

(606.119.794,13)

(317.188.330,84)

(606.119.794,13)

(2.330.346,19)

(12.000.068, 36)

95.562.024,97

(11.560.037,54)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CartaSur Cards SA es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina (Ley
19.550 y sus modificatorias). El domicilio legal es Sixto Fernandez 124, Lomas de Zamora, Provincia de
Buenos Aires.

El Contrato Social de la Sociedad fue inscripto en el Registro Piblico de Comercio en octubre de 1992.
La fecha de finalizacion del plazo de duracién de la sociedad es el 31 de marzo de 2042.

La Sociedad tiene como actividad principal: Otorgamiento de préstamos con capital propio y emision de
tarjeta de crédito.

NOTA 2: NORMAS Y POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacion de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del ejercicio anterior:

2.1. Preparacion y presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el
marco de informacion contable prescripto por la Comision Nacional de Valores (CNV) y el Registro
Pablico de Comercio de la Provincia de Buenos Aires, que requiere aplicar las normas contables
profesionales vigentes, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones
reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresién normas contables profesionales vigentes se refiere al marco de informacién contable
compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires (CPCEPBA). De las posibilidades que brinda ese
marco contable la Entidad debid aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF para
Pequefias y Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en la RT N°26 y
Circulares de adopcion de las NIIF.

2.2. Unidad de Medida
2.2.1. Entorno Econémico y Marco Normativo

Los Estados Financieros Condensados Separados al 31 de marzo de 2020 han sido ajustados para que
gueden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido
por CNV, que a los fines de la reexpresion de los Estados Financieros en moneda homogénea requiere
aplicar las normas que sobre el particular ha emitido la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
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de Ciencias Econémicas (FACPCE) y adoptado el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia de Buenos Aires.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que regulan la
reexpresion de los Estados Financieros en moneda homogénea:

i.Ley N°27.468, que dispuso la derogacién del Decreto N°1269/2002 (modificado por el Decreto
N°664/2003), que establecia una restricciébn para la aceptacion de Estados Financieros
reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacién al articulo 62 in
fine de la Ley General de Sociedades N°19.550 y sus modificatorias.
i.La NIC 29 (Informacion financiera en economias hiperinflacionarias) y la Guia de aplicacion de
las normas contables sobre ajuste por inflacion emitida por el Consejo Elaborador de Normas
de Contabilidad y Auditoria.
.La Resolucion JG N°539/18 de la FACPCE que, considerando lo establecido en la seccion 3.1
(Expresion en moneda homogénea) de la RT N°17 y en la Interpretacion N°8 (Aplicacion del
parrafo 3.1 de la RT N°17), declaré la existencia de un contexto de alta inflacion en Argentina
a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar las normas contables sobre ajuste por
inflacién en la preparacién de los Estados Financieros, estableciendo para ello (a) un periodo
de transicion por el cual la reexpresion en moneda homogénea recién es obligatoria para
estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cuyo cierre
ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018, y (b) una serie de simplificaciones para facilitar el
procedimiento de reexpresién en el primer ejercicio de aplicacion del ajuste por inflacién.
iv.La Resolucion MD N°2883 del CPCEPBA, que ratifica la Resolucién JG N°539/18 para la
reexpresion obligatoria de los Estados Contables Anuales o de periodo intermedio con fecha de
cierre a partir del 31 de diciembre de 2018, inclusive.
v.La Resolucién 777/2018 de la CNV, que adopta las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente.

En relacién con la determinacion de estar en presencia de una economia hiperinflacionaria, la norma
detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en
tres afios que se aproxime o exceda al 100%. En los ultimos afios, los niveles de inflacion en Argentina
han sido altos, con un significativo incremento en el mes de mayo de 2018, los cuales derivaron en una
tasa de inflacion acumulada en los Ultimos tres afios que supera el 100%, medida de acuerdo con las
diferentes combinaciones posibles de indices disponibles, todos ellos basados en precios mayoristas.
Asimismo, se observa la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes, tales
como la devaluacion del peso argentino, que llevan a concluir que la economia argentina es de alta
inflacion, en el marco de los lineamientos establecidos en la NIC 29.

Si bien en los afios recientes existio un crecimiento importante en el nivel general de precios, la
inflacion acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en
tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacion trienal se ubic6 en
2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.
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A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa, y también para reexpresar los Estados
Financieros, las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de indices a utilizar
es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (IPC)
Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017
(mes base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC
hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales
no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 48,4% y 54,7% en los ejercicios finalizados el 31
de marzo 2020 y 2019, respectivamente.

La Sociedad habia cesado en la preparacion y presentacion de Estados Financieros ajustados por
inflacion a partir de marzo de 2003. El proceso actual de reexpresién a moneda homogénea requiere
reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en
que se interrumpio el ajuste.

2.2.2. Descripcién del proceso de reexpresiéon de los Estados Financieros

Reexpresidn del Estado de Situacién Financiera:

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a
un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia
monetaria se incluye en el resultado del periodo sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que
se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el Estado de Situacion
Financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no
monetarias.

iii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que
reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicién o
revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del periodo por consumo de activos no monetarios (depreciaciéon, amortizacion,
valor residual de activos dados de baja, etc.) se determinaran sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.

iv. La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al
final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propoésitos fiscales, da
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lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por Impuesto
Diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del periodo.

Reexpresién del Estado de Resultados Integrales
El proceso méas depurado de reexpresion del Estado de Resultados a moneda de la fecha de cierre del
periodo por el que se informa contempla los siguientes aspectos:
i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan
o del correspondiente devengamiento;

ii. los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;

iii. las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida;

iv. los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes
comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacion con los
importes ya reexpresado.

Reexpresion del Estado de Cambios en el Patrimonio
A la fecha de transicion, 1° de julio de 2017, fueron aplicadas las siguientes normas particulares:

Aportes de los propietarios
i. El capital aportado y las primas de emision se reexpresaron desde la fecha de suscripcion.
ii. Los aumentos de capital se reexpresaron desde la fecha de integracion o de decision de su
irrevocabilidad.

Resultados acumulados

i. Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal (importe legal
sin reexpresar).

ii. Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto
reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial
expresados como se indica en los apartados precedentes.

iii. Luego de la reexpresion a la fecha de transicidon indicada en (i) precedente, todos los componentes
del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios
desde el principio del periodo, y las variacidon de esos componentes se reexpresan a moneda de
cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha de suscripcion; si son
movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de la Asamblea
que trata los resultados acumulados; si se trata de reducciones de los resultados acumulados por
movimientos modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que tome la decision.
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Reexpresidon del Estado de Flujo de Efectivo
Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

2.3. Moneda Funcional

Los items incluidos en los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Sociedad son medidos
usando la moneda del entorno econémico donde la entidad opera (moneda funcional). Los Estados
Financieros son presentados en pesos ($), los cuales son la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

2.4. Criterios de Valuacion
2.4.1.Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En los Estados de Flujo de Efectivo, el Efectivo y Equivalente del mismo incluyen depositos a la vista en
bancos. En los Estados Financieros, los sobregiros o descubiertos bancarios son presentados dentro de
pasivos corrientes.

Los activos registrados en Efectivo y Equivalentes de Efectivo se registran al valor razonable o al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable.

2.4.2.Activos Financieros

La Sociedad aplica la NIIF 9, la cual incluye un modelo Unico que sélo tiene dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable. Para calificar dentro de la categoria de costo
amortizado el instrumento debe cumplir con dos criterios como se describe a continuacion. Todos los
demas instrumentos obligatoriamente deben ser medidos a valor razonable.

Esta clasificacidon depende del modelo de negocio elegido por la Sociedad:

Activos Financieros a costo amortizado:

Una inversion es clasificada como “costo amortizado” solo si los siguientes requisitos se cumplen
conjuntamente: que el objetivo del modelo de negocio sea mantener el activo para recoger el flujo de
efectivo contractual, y que los términos contractuales den lugar, en las fechas especificas, a flujos de
efectivo que son los Gnicos pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago.

Los Activos Financieros medidos a costo amortizado se incluyen en activos corrientes, excepto para
aquellos cuyo vencimiento sea superior a 12 meses contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio.
Los Activos Financieros de la Sociedad medidos a costo amortizado comprenden: Inversiones en Plazos
Fijos, Créditos Comerciales y Otros Créditos (alquileres y otros gastos por adelantado, servicios a
recibir, créditos sociedades Art. 33 Ley N°19.550, otros créditos por servicios, créditos con centros de
cobro y depdsitos en garantia).
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Activos Financieros a Valores Razonables:

Si cualquiera de los dos criterios anteriores no se cumplen, la inversién se clasificara dentro de la
categoria de “valor razonable con cambios en resultados”.

Los Activos Financieros se clasifican como corrientes si la fecha de vencimiento se produce dentro de
los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio, de lo contrario se clasifican como no corrientes. Para
los ejercicios presentados, los Activos Financieros de la Sociedad medidos a valor razonable con
cambios en resultados incluyen: Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Fondos Comunes de Inversion.

Reconocimiento y medicion:

Las compras o ventas de Activos Financieros son reconocidas en la fecha en la cual se produce la
compra o venta de dichos activos. Los Activos Financieros son dados de baja cuando el derecho a
recibir el flujo de efectivo de la inversion ha expirado o ha sido transferido y la Sociedad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide los Activos Financieros a valores razonables mas, en el
caso de que un activo financiero no valuado a valores razonables con cambios en resultados, los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los costos de transaccion de los Activos Financieros llevados a valores razonables con cambios en
resultados integrales se registran como gastos en la cuenta de resultados.

Una ganancia o una pérdida de una inversion que se mide posteriormente a valor razonable se
reconocen en los resultados y se presenta en el Estado de Resultados Integrales dentro de “Resultados
Financieros” en el ejercicio en el cual ocurren.

Una ganancia o una pérdida de una inversién que se valora posteriormente a costo amortizado se
reconoce en resultados cuando el Activo Financiero es dado de baja o deteriorado a través del proceso
de amortizacién por el método de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto es reportado en el Estado de Situacién
Financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un Activo Financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando: i) los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo han terminado; ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte; o iii) la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo o de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo si ha transferido su control.
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Un Pasivo Financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.

La Sociedad ha efectuado transferencias de Activos Financieros (créditos) a Fideicomisos Financieros,
manteniendo el 100% de las participaciones en los mencionados fideicomisos y, al mismo tiempo,
reteniendo sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido.

En base a lo dispuesto anteriormente, una transferencia de Activos Financieros con las caracteristicas
mencionadas, no cumple los requisitos para la baja en cuentas, en consecuencia, la sociedad
continuara reconociendo dicho activo transferido en su integridad, y reconocera un pasivo financiero
por la contraprestacion recibida. En ejercicios posteriores, la Sociedad reconocera cualquier ingreso o
egreso por el activo transferido y cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

2.4.3.Créditos Comerciales y Otros Créditos

Los Créditos Comerciales y los Otros Créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente valuados al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos las previsiones por riesgo de incobrabilidad.

Asimismo, los Créditos Comerciales que son cedidos a los Fideicomisos y vendidos, se encuentran
valuados a su valor razonable, entendiéndose como tal, el valor descontado de los flujos de fondos que
originaran a la fecha de cierre, considerando para ello una tasa que refleje el valor y riesgos
especificos de las transacciones.

2.4.4.Propiedad, Planta y Equipo

Dentro de Propiedad, Planta y Equipo la Entidad posee las siguientes clases:
e Muebles y Utiles

« Rodados
e Aparatos y Equipos
e Inmuebles

La Comparfia ha determinado que dichas clases de Propiedad, Planta y Equipo al momento de su
medicion inicial se considerara el costo de las mismas.

El costo de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo comprende:

v Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio.

v Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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v La estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacion en que incurre una entidad
cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.

El costo de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo serd el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza méas alld de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito, a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de “Propiedades, Planta y Equipo” se
valuara por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado que surge de las
pérdidas por deterioro del valor. Salvo para inmuebles que la misma se realiza por el método del
revalué.

Las clases de PPE se amortizan siguiendo el método de la linea recta en funcién de las vidas Utiles
asignadas, sobre la base de valores expresados en moneda homogénea.

A continuacién, se enumera la vida util para cada uno de los items que componen el rubro Propiedad,
Planta y Equipos:

Rubro Vida util
Muebles y Utiles 10 afios
Rodados 5 afios

Aparatos y Equipos 10 afios
Inmuebles 50 afios

Informacién sobre bienes revaluados:

Tal como se ha detallado anteriormente, la politica establecida para la medicion posterior de los
Inmuebles es el Método de Revaluacion.

Para ello, la Compafiia ha consultado con un experto independiente especialista en valuacion para la
determinacidn de los valores razonables y reestimacion de vida Gtil de sus inmuebles al 30 de junio de
2019. Habiendo decidido el Directorio dejar valuados los inmuebles al 31 de marzo de 2020 con igual
valor.
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A continuacion, se exponen los citados valores:

Detalle Tasador Fecha de Tasacion Valor de Tasacion - en USD
Oficinas en Laprida 165 1° piso - Lomas de Zamora | Inmobiliaria Santilli 30/6/2019 250.000
Oficinas en Laprida 165 4° piso - Lomas de Zamora | Inmobiliaria Santilli 30/6/2019 69.000
Galpon Pueyrredon 1.186 - Banfield Inmobiliaria Santilli 30/6/2019 125.000

La Entidad al 31 de marzo de 2020 y 30 de junio de 2019, no posee partidas pertenecientes a
Propiedad, Planta y Equipo que hayan sufrido deterioro.

2.4.5. Activos Intangibles

Los Activos Intangibles son medidos al costo de adquisicion. Después de su reconocimiento inicial, los
Activos Intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada, si corresponde.

2.4.6.Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Deudas

Las Cuentas por Pagar se reconocen a su costo amortizado. Son clasificadas como pasivos corrientes si
el vencimiento es dentro de un afio 0 menos. De lo contrario, ellos seran presentados como pasivos no
corrientes.

2.4.7.Deterioro de los Activos No Financieros

Los activos sujetos a amortizaciones son revisados por deterioro cuando hay evidencia objetiva de
deterioro que indica que los montos contabilizados no pueden ser recuperados. Una pérdida por
deterioro es reconocida en la cantidad que excede el monto recuperable. EI monto recuperable es el
mayor entre el valor de mercado menos los costos de venta y su valor de uso. Los Activos No
Financieros que han sufrido pérdidas por deterioro son revisados ante una posible reversién del
deterioro a cada fecha de emision de los Estados Financieros Anuales.

2.4.8.Pasivos Financieros

Los préstamos en Entidades Financieras y los sobregiros bancarios son reconocidos a valores razonables
netos de los costos incurridos en la transaccion.

2.4.9.Impuesto a las Ganancias

El cargo por Impuesto a las Ganancias del periodo comprende al impuesto corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el Estado de Resultado Integral.

La Sociedad reconoce el cargo por Impuesto a las Ganancias en base al método del Impuesto Diferido,
reconociendo de esta manera los activos y pasivos originados en las diferencias temporarias entre las
mediciones contables e impositivas.
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Con fecha 21 de diciembre de 2019, fue aprobada la modificacion de la Ley 27.541 del Impuesto a las
Ganancias, que suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021
inclusive, la reduccion al 25% de la alicuota para las sociedades, prevista en el articulo 86, inciso d), de
la Ley 27.430, de fecha 29 de diciembre de 2017. Se mantienen para los ejercicios iniciados hasta el 31
de diciembre de 2020 la alicuota del impuesto del 30%.

En consecuencia, de corresponder, los activos y pasivos diferidos determinados al cierre han sido
registrados a la tasa del impuesto a la que se estima ocurrira su reversion. Dado que la Sociedad cierra
su ejercicio econémico el 30 de junio ha determinado la provision del Impuesto a las Ganancias por el
periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2020 aplicando la tasa vigente del 30% sobre la
utilidad impositiva estimada del periodo.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de
emisién de estos Estados Financieros.

La conciliacion entre el cargo por Impuesto a las Ganancias del periodo y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto es la siguiente:

Detalle 370372020

Resultado contable antes del impuesto 431.700.353,05
Tasa vigente 30%
Resultado a tasa de impuesto - Perdida (129.510.105,91)

Diferencias sin efecto fiscal futuro (permanentes):

Honorarios (417.856,44)
Donaciones 27.660,00
Otros ajustes (29.382.461,80)
Resultado del Periodo Heto de Diferencias Permanentes (159.282.764,15)
Total resultado impositivo neto (159.282.764,15)

Asimismo, la provision de Impuesto a las Ganancias al 31 de marzo 2020 asciende a $207.233.223,57;
generando las diferencias con el Impuesto a las Ganancias registrado en el Estado de Resultados, los
activos y pasivos diferidos.
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2.5.1.Impuesto a las Ganancia Minima Presunta

La Sociedad determina el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables a la fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del
Impuesto a las Ganancias. La obligacidn fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta excede en un ejercicio fiscal al
Impuesto a las Ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del Impuesto a las
Ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Asimismo, el impuesto queda derogado para los ejercicios que inicien a partir del 1° de enero de 2019
conforme al articulo 76 de la ley 27.260 B.O. 22 de julio 2016.

2.5.2.Provisiones

Las provisiones constituidas para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral,
comercial, civil, fiscal y otros riesgos, son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, a su cargo originada en un suceso pasado, resulta probable que
tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo.

La Sociedad ha tenido en cuenta la opinidon de sus asesores legales para la estimacion de estos pasivos.
A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, la Gerencia de la
Sociedad entiende que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan
materializarse y generar un impacto negativo en la posicién econémica y financiera de la Sociedad.

2.5.3. Capital Social

El Capital Social esta4 representado por acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor
nominal $100 por accién y con derecho a un voto por accion.

2.5.4.Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluirdn a la

Sociedad y los mismos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos directos.
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Los Intereses por Financiacion de adelantos en efectivo otorgados a los clientes seran reconocidos en el
Estado de Resultados Integral en funcién a su periodo de devengamiento, por aplicacién del método de
la tasa de interés efectiva.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y JUICIOS

La Sociedad se encuentra sujeta a varios tipos de reclamos, juicios y otros procesos legales, en donde
un tercero se encuentra reclamando pagos por dafios alegados, reintegros por pérdidas o
indemnizaciones. Generalmente, la deuda potencial de la Sociedad, con respecto a los terceros antes
mencionados, no puede ser estimada con certeza. La Gerencia General revisa periddicamente el estado
de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial exposicion financiera, de corresponder.
Cuando una pérdida potencial, derivada de reclamos, juicios y otros procesos legales, es considerada
probable y el monto puede ser razonablemente estimado, se registra una provision. Las provisiones por
pérdidas contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas a ser incurridas, basadas en la
informacion disponible por la Gerencia General a la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros Condensados Intermedios.

Estas estimaciones de contingencias para cada caso en instancia judicial encuentran sustento en las
recomendaciones que al respecto practica cada estudio juridico externo al cual se le encomendé el
seguimiento y atencion de los mismos. Por su parte, los casos en instancia de mediacion son estimados
con base en los parametros que brinda la jurisprudencia actual para supuestos de caracteristicas
analogas.

Aquellas estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los
importes de los activos y pasivos dentro de los préximos ejercicios se tratan a continuacion:

3.1. Previsiones para Deudores Incobrables

Se mantienen Previsiones para Deudores Incobrables calculadas en funcién de las pérdidas estimadas
resultantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos. Estas estimaciones se
basan al momento de evaluar la adecuacion de las previsiones, en la antigliedad de las cuentas a
cobrar, nuestra experiencia histérica de incobrabilidad, la solvencia de estos clientes y cambios en los
plazos de pago de los mismos.

Cabe mencionar que a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, resulta de aplicacion
obligatoria la NIIF 9 - Instrumentos Financieros. La misma establece, en el punto 5.5. “Deterioro del
Valor”, como metodologia de célculo para el deterioro del valor de los Activos Financieros el de la
Probabilidad de Default (PD). Esta es la probabilidad de que un cliente (perteneciente a un
determinado tipo de cartera) incumpla sus obligaciones durante un determinado periodo de
observacion. El parametro es estimado utilizando la calificacion mensual que se obtiene en funcién de
los dias de atraso. Las PD son calculadas en base mensual (o asimilada al menor estrato en caso de no
tener informacién).
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A su vez se tiene en cuenta un ratio de LGD ("Loss Given Default") o Serverity que representa el
porcentaje sobre la exposicion en riesgo que no se espera recuperar en caso de incumplimiento. La
severidad es igual al complemento de la tasa recupero.

Es por lo mencionado que:

Pérdida esperada (PE) = PD * LGD * EAD

Donde:

PD: Probabilidad de Default

LGD: Loss Given Default.

EAD: Exposicion al momento del Default (Saldo de Deuda al momento de la estimacién de la pérdida
esperada.)

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Separados la Sociedad se
encuentra trabajando en la mencionada metodologia.

A continuacion, exponemos la evolucion de las Previsiones para deudores incobrables:

3170372020 3070672019
Prevision Deudores Incobrables: 5 5
Al inicio del ejercicio 1.544.912.076,70 1.102.610.942,48
Efectos por correccidn monetaria (404.564.753,77) (442.301.134,22)
Cargo del periodo 272.600.616,11 943.729.551,06
Utilizaciones y recuperos del periodo (329.474.339,80) (64.127.282,62)
Al cierre del periodo/ejercicio 1.083.473.599,24 1.544.912.076,70

A continuacion, se muestra la composicion de la pérdida neta por prevision de deudores
incobrables del periodo:

3170372020 3170372019
5
Cargo por incobrabilidad del periodo 394.448.351,78 897.581.51Z2,05
Recuperos de créditos comerciales (121.847.735,67) (90.752.591,10)
Pérdida neta por deterioro de créditos comerciales 272.600.616,11 806.828.920,95
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3.2. Provisiones para Contingencias

Asimismo, se realizan provisiones para ciertas contingencias comerciales y laborales que
ocasionalmente se generan en el curso ordinario de los negocios. Con el propésito de determinar el
nivel apropiado de provisiones relacionadas con estas contingencias, basados en el consejo de nuestros
asesores legales externos, determinamos la probabilidad de cualquier sentencia o resolucion adversa
relacionada con estas cuestiones, asi como el rango de pérdidas probables

que pudieran resultar de las potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una determinacion del
monto de provisiones requeridas para estas contingencias luego de un cuidadoso analisis de cada caso
en particular.

A continuacién, exponemos la evolucién de las Provisiones para juicios:

31 de marzo de 2020 Provisiones para Juicios Total
Saldo al inicio del periodo 3.675.596,08 3.675.5946,08
Ajuste por correccidn monetaria (962.525,08) (962.525,08)

Provisiones constituidas - -
Aplicaciones de provisiones - -
Desafectacion de provisiones - -
Reclasificaciones - -
Otros movimientos - -

Saldo al cierre del periodo 2.713.071,00 2.713.071,00
30 de junio de 2019 Provisiones para Juicios Total
Saldo al inicio del ejercicio 4,742.838,19 4,742.838,19

Provisiones constituidas - -
Aplicaciones de provisiones - -
Desafectacion de provisiones (273.600,00) (273.600,00)
Reclasificaciones - -
Otros movimientos - -
Ajuste por correccidn monetaria (793.642,11) (793.642,11)
Saldo al cierre del ejercicio 3.675.596,08 3.675.596,08
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NOTA 4: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de marzo de 2019, la Entidad no ha efectuado transacciones de inversion o
financiacién que no hayan requerido el uso de efectivo o equivalentes al efectivo.

Para la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el método indirecto, en el que
partiendo del resultado de la Entidad antes de impuestos se incorporan las transacciones no
monetarias, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades
clasificadas como de inversién o financiamiento.

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes es el siguiente:

31/03/2020

31/03/2019

Efectivo

Plazos Fijos

Bancos-Cuentas Corrientes 5
Bancos-Cuentas Corrientes uss

21.505.390,37
10.810.000,33
49.437.508,49
73.394.089,29

41.670.174,31
16.006.421,19
5.425.670,99

TOTAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE

155.146.988,48

63.102.266,49

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

5.1. Efectivo y Equivalente de Efectivo
Efectivo
Plazos Fijos
Bancos-Cuentas Corrientes %
Bancos-Cuentas Corrientes uss
Total

5.2. Inversiones
FCl Puente Hnos.
FCl allaria
FCI First Capital Market
Cauciones &
Cauciones uss
Total

31/03/2020 30/06/2019
5 5
21.505.390,37 37.796.094,75
10.810.000,33 506.853,81

49.437.508,49
73.394.089,29

21.282.014,95

155.146.988,48

59.584.963,51

31/03/2020 30/06/2019
5 5
41.568.154,50
6.925.304,04

201.380.699,10
16.938.674,64

20.882.809,31
21.046.679,98

218.319.373,74

90.422.947,83
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(en pesos)
31/03/2020 30/06/2019
5.3. Créditos Comerciales 5 5

Corriente
Créditos por Tarjeta de Crédito 77.604.587,33 141.692.266,79
Cupones Tarjeta a regularizar (770.930,00) (322.853,31)
Créditos por Prestamos Personales 2.438.252.560,58 3.056.058.627,84
Prevision Deudores Incobrables (Mota 3.1.) (1.083.473.599,24) (1.544.912.078,70)

Subtotal 1.431.612.618,67 1.652.515.964,62
No Corriente
Créditos Personales 61.801.756,58 71.140.431,67

Subtotal 61.801.756,58 71.140.431,67

Total 1.493.414.375,25 1.723.656.396,29
31/03/2020 30/06/2019
5.4. Otros Créditos 5 5
Corrientes
Anticipo de Vacaciones 486.872,00 -
Adelanto de Sueldos 3.265.000,00 -
Anticipo Directores y Sindicos 1.702.608,61 3.394.857,43
Cobranzas Pendientes FF - 9.542.311,55
Depositos en Garantia - Alquileres 1.240.352,00 1.463.496,54
Deudores Varios 10.880,33 -
Fondo de Garantia CABAL 15.670.564,98 14.676.175,67
Fondo de Gastos FF - 94.834,13
Fondo de Liquidez y Garantia FF - 2.980.912,43
IG - Anticipos 12.002.979,33 11.271.304,%6
IG - Percepciones y Retenciones 3.811.224,10 2.968.345,32
IIBE - Percepciones y Retenciones 1.046,05 -
IIBE - Saldo a Favor 3.235.813,M 4.149,336,98
Impuesto Ley 25.413 - Crédito 121.851,95 6.849.884,01
V& - Credito Fiscal 14.131,54 -
V4 - Percepciones y Retenciones 1.057.192,73 1.469.116,15
Otros Créditos 3.350.845,37 10.362.838,37
Prestamos al Personal 794.065,65 669.279,92
Cobranzas Acuerdo Supervielle - CMF 8.011.765,58 52.836,16
Activo por Impuesto Diferido 47.332.763,30 -
Total 102.109.957,03 69.945.529,62
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior

(en pesos)
5.5. Propiedad, Planta y Equipo
Descripcion Muet->les y Rodados Apara.tos y Inmuebles Total
Utiles Equipos
Costo o Costo Atribuido
Valor al Inicio del Ejercicio 351.715,92 33.861,14 843.143,00 26.166.091,02 27.394.811,08
Altas - 1.346.301,36 1.346.301,36
Transferencias - -
Bajas - -
Ajuste NIIF - - - - -
Valor de Origen al Cierre del Periodo 351.715,92 1.380.162,50 843.143,00 26.166.091,02 28.741.112,44
Depreciacion -
Acumulada al Inicio del Ejercicio 351.715,92 10.965,80 843.143,00 720.974,73 1.926.799,45
Transferencias - -
Bajas - -
Del Periodo - 27.319,58 - 14.861,88 42.181,46
Acumulada al Cierre del Periodo 351.715,92 38.285,38 843.143,00 735.836,61 1.968.980,91
SALDO AL 31/03/2020 - 1.341.877,12 - 25.430.254,41 26.772.131,53
Descripcidn Muet-)les y Rodados Apara.tos y Inmuebles Total
Utiles Equipos
Costo o Costo Atribuido
Valor al Inicio del Ejercicio 351.715,92 14.828,82 843.143,00 19.736.872,88 20.946.560,62
Altas - 19.032,32 - 19.032,32
Transferencias - - -
Bajas - - -
Ajuste NIIF - - - 6.429.218,14 6.429.218,14
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio 351.715,92 33.861,14 843.143,00 26.166.091,02 27.394.811,08
Depreciacion
Acumulada al Inicie del Ejercicio 351.715,92 11.996,95 843.143,00 695.492,27 1.902.348,14
Transferencias - - -
Bajas - (1.031,15) - (1.031,15)
Del Ejercicio - - - 25.482,46 25,482,456
Acumulada al Cierre del Ejercicio 351.715,92 10.965,80 843.143,00 720.974,73 1.926.799,45
SALDO AL 30/06/2019 22.895,34 25.445.116,29 25.468.011,63
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

5.6. Activos Intangibles

Descripcidn Marcas y Patentes Licencias y Software Total
Costo o Costo Atribuido

Valor al Inicio del Ejercicio 35.567,76 2.058.387,98 2.093.955,74
Altas - - -
Valor de Origen al cierre del Periodo 35.567,76 2.058.387,98 2.093.955,74
Depreciacion

Acumulada al Inicio del Periodo - 411.677,67 411.677,67
Del Periodo - 142.098,98 142.098,98
Acumuladas al Cierre del Periodo - 553.776,65 553.776,65
SALDO AL 31/03/2020 35.567,76 1.504.611,33 1.540.179,09

Descripcidn Marcas y Patentes Licencias y Software Total

Costo o Costo Atribuido

Valor al Inicio del Ejercicio 35.567,76 2.058.387,98 2.093.955,74
Altas - - -
Valor de Origen al cierre del Ejercicio 35.567.,76 2.058.387,98 2.093.955,74
Depreciacidn

Acumulada al Inicio del Ejercicio - 205.838,79 205.838,79
Del Ejercicio - 205.838,88 205.838,88
Acumuladas al Cierre del Ejercicio 411.677,67 411.677,67
SALDO AL 30/06/2019 35.967,76 1.646.710,31 1.682.278,07
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

5.7.

5.8.

Cuentas Por Pagar

Corriente

Comercios a Pagar

CPD Entregados

Cuentas Particulares Accionistas

31/03/2020

30/06/2019

$

$

14.045.239,32
20.798.476,49
26.388.409,54

156.365.777,80
73.153.541,59
56.828.753,55

Provision Honorarios Directores 1.479.408,61 3.035.774,77
Provisién Honorarios Sindicos 223.200,00 359.082,66
Origenes a Pagar 16.547.233,04 16.939.856,61
Ofras cuentas por pagar 913.592,92 4.084.519,69
Proveedores 26.277.273,34 20.601.609,77
Anticipo de Clientes 6.000.000,00 5.398.667,38

Ria a Transferir

Mo Corrientes
Deposito en Garantia Directores

Pasivos Financieros
Corrientes
Creditos Cedidos (Mota 10.)

Fideicomiso Financiero XIV - Titulos de Deuda
Fideicomiso Financiero XV - Titulos de Deuda

Obligaciones Negociables

Préstamos Bancarios Diversos (Nota 9.)

Préstamos Sindicados (Mota 8.)

Ne Corrientes
Creditos Cedidos (Mota 10.)

Préstamos Bancarios Diversos (Nota 9.)

Préstamos Sindicados (Nota 8.)

4.625,00

Subtotal 112.677.458,26

195.767.583,82

1.500,00

2,032,718

Subtotal 1.500,00

2.032,18

Total 112.678.958,26

195.769.616,00

31/03/2020

30/06/2019

$

§

6.006.098,75

44.741.500,01
60.738.176,65

50.606.158,14

0,93
85.059.167,73
37.796.216,30
29.932.984,52
36.706.573,89

Subtotal 111.485.775,41

240.101.101,51

109.869.858,53
182.208.623,08

1.327.658,08
185.481.522,83
313.920.850,32

Subtotal 292.078.481,61

500.730.031,23

Total 403.564.257,02

740.831.132,74

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.

BECHER ¥ ASCLADOS 5.R.L.
CRCEPRBA. -TRI-FAT
LEGAID N*47- CLLLT. 30-65919981-1

Nicolds Sebastidn Franco (Soco)
Contador Publico (LLN.LR]

CRCERBA - TR166 FR229 . Legajo N* 432709

CULLT, N 20-29044578-8

L

DR. ALFREDO OSCAR ALALUF
CONTADOR PUBLICT [LUUBLA)
CRCEPBA T 142 F° 152 - LEG 36800/
CAULLT N* 20-14T430908-4
Por Comissin Frecalzadors




Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior

(en pesos)
31/03/2020 30/06/2019
5.9. Remuneraciones y Cargas Sociales ) )
Corriente
Sueldos a Pagar 10.582.491,97 16.306.576,58
Aportes Sociales a Pagar 6.405.541,65 9.008.097,82
Provisidn SAC 3.534.235,73 -
Total 20.522.269,35 25.314.674,40
31/03/2020 30/06/2019
5.10. Cargas Fiscales S 5
Corriente
IIEE a pagar 8.013.551,48 9.897.420,65
V& a pagar 50.475.110,72 9.113.035,68
Otras Cargas Fiscales 1.225.941,63 1.951.610,48
Planes de Pago Municipales 391.575,22 342.262,17
Provision IG (Mota 2.4.9. y Nota 7.) - -
Seguridad e Higiene a pagar 4.893.947,12 3.941.970,95
Pasivo por Impuesto Diferido 1.502.737,85 3.839.434,08
Total 66.502.864,02 29.085.734,01
31/03/2020 31/03/2019
5.11. Ingresos por Financiacidn 5 5

Ingresos por Préstamos Personales
Ingresos por Tarjeta de Crédito

1.622.164.333,11
32.994.792,97

1.993.028.391,20
77.141.969,31

Total 1.655.159.126,08

2.070.170.360,51

31/03/2020 31/03/2019
5.12. Egresos por Financiacion 5 )
Intereses bancarios por sobregiro 329,34 51.879.024,60

Intereses préstamos bancarios
Intereses OM

Intereses por créditos cedidos
Intereses por fideicomisos
Otros egresos por fideicomisos

Firmado a los efectos de su identificacién con
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior

(en pesos)

NOTA 6: INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION (art. 64 inc. b Ley 19.550)

Concepto

Gastos de Comercializacion

Gastos de Administracion

Totales al 31/03/2020

Totales al 31/03/2019

Agua, Energia Eléctrica y Gas
Alquileres y Expensas

Cargas Sociales

Computacion y Sistemas
Depreciaciones Activos Intangibles
Depreciaciones PPE

Donaciones

Gastos Bancarios

Gastos Legales y Judiciales

Gastos Varios

Honorarios a Terceros

Impuesto a los debitos y creditos bancarios
Impuestos, Tasas y Contribuciones
Indemnizaciones al Personal
Ingresos Brutos

Libreria e Impresiones

Limpieza

Mantenimiento de Inmuebles
Movilidad y viaticos

Multas e Infracciones

Otros Gastos del Personal
Patentes

Publicidad y Propaganda
Seguridad

Seguros

Servicios al usuario

Sueldos y Jornales

Telefonia, Comunicaciones y Correo
Tranporte de Caudales

2.294.479,42
23.828.215,08
16.883.821,93

42.181,46

16.119.066,88
1.880.445,26
1.469.126,11
4.654.723,58
5.286.083,02
38.642.040,49
3.456.884,07
104.809.854,17

1.473.686,34

3.132.466,37
24.878,76
4.893.476,08
571.576,87
155.380,44
3.680.955,06
72.422.720,97
1.670.189,91
17.972.702,59

681.514,82
487.139,87
16.754.824,77
6.582.535,24
142.098,98

103.982,03

60.992.585,39
50.181,87
6.636.055,33
34.265,05
250.482,52
186.400,96

1.984.393,42
1.199.291,48
11.030.441,57
1.794.818,43
98.028,67
5.086.621,48
39.149,31
23.883.254,98
87.118,13
203.960,95
1.247,67
56.202.529,20
4.975.567,41
60.537,58

2.975.994,24
24.315.354,95
33.638.646,70
6.582.535,24
142.098,98
42.181,46
103.982,03
16.119.066,88
62.873.030,65
1.519.307,98
11.290.778,91
5.320.348,07
38.892.523,01
3.643.285,03
104.809.854,17
1.984.393,42
1.199.291,48
12.504.127,91
1.794.818,43
98.028,67
8.319.087,83
64.028,07
28.776.731,06
658.695,00
359.341,39
3.682.202,73
128.625.250,17
6.645.757,33
18.033.240,17

3.204.772,90
28.134.894,33
41.444.267,13
7.842.580,77
126.416,30
16.853,04
141.538,52
28.281.964,00
64.169.457,35
6.063,52
11.362.680,20
30.251.840,39
33.955.339,64
4.204.778,87
101.191.696,22
2.467.044,20
1.489.574,23
5.653.064,76
1.953.353,46
287.447,02
3.656.802,03
106.381,58
32.877.452,88
4.419.324,38
779.478,46
6.093.831,03
149.432.601,35
10.526.590,20
25.628.585,44

Totales

325.464.954,86

199.549.027,12

525.013.981,98

599.706.674,20

NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2019

Con fecha 8 de abril de 1992, el Gobierno Nacional promulgo la Ley N°24.073, la cual tenia el espiritu
de reconocer los efectos derivados de la estabilidad que por entonces observaba la economia nacional,
estableciendo en su articulo 39 que a los fines de las actualizaciones de los valores previstos en la Ley
N°11. 683 y en las normas de tributos regidas por la misma, los indices para el calculo de los
coeficientes deben tomar como limite maximo las variaciones operadas en los mismos hasta el mes de
marzo de 1992 inclusive, provocando que el ajuste por inflacion impositivo y la reexpresion de
quebrantos impositivos acumulados, en su caso quedaran suspendidos.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

No obstante, en virtud de que a la fecha, la Corte Suprema de la Justicia de la Nacion, emiti6 97 fallos
favorables a reclamos de otras sociedades que sostuvieron la aplicacién del ajuste por inflacién
impositivo en la liquidacién del Impuesto a las Ganancias (siendo el ultimo de fecha 20 de agosto de
2018 a favor de Bayer S.A.), el Directorio de la Sociedad decidio presentar su declaracion jurada del
Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2018
conforme al mecanismo de ajuste por inflacién. El Impuesto a las Ganancias correspondiente al
ejercicio fiscal asi determinado, ascendié a $ 18.326.441,34.

De no haber aplicado la Sociedad el ajuste por inflacion impositivo, la obligacién fiscal por el Impuesto
a las Ganancias para el ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2018 hubiera ascendido a $
53.516.617,24.

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros Condensados Intermedios, la justicia le ha
otorgado a la sociedad una medida cautelar con fecha 30 de abril de 2019.

Adicionalmente, el 21 de agosto de 2019 se procedié a contestar traslado de la resolucién recibida con
fecha 12 de agosto de 2019, de acuerdo con la cual se solicita se ordene la produccién de la pericia
propuesta en dicha respuesta, a los efectos de mantener indemnes los derechos de la firma.

La Ley 27.430 reimplant6 el ajuste por inflacion impositivo que se encontraba suspendido, para los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 inclusive, en tanto se verifique un
porcentaje de variacion del IPIM acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se
liquida, superior al 100%. Respecto del primer y segundo ejercicio a partir de su vigencia (2018) ese
procedimiento aplicaria en caso de que la variacion acumulada de dicho indice de precios, calculada
desde el inicio del primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, superara un tercio (1/3) y dos
tercios (2/3), respectivamente, el porcentaje del 100%. Atento a los niveles de inflacion alcanzados,
este requerimiento ha sido objeto de una revisién que fue plasmada en la Ley 27.468. Si bien se
mantuvo el requisito del 100% de inflacion minima en los 3 Ultimos ejercicios, se agrego otro limite: un
minimo para el primero de los ejercicios en que podria llegar a aplicarse el ajuste del 55% de inflacion
y se reemplazé el indice corrector por el IPC. Asimismo, estableci6 que el resultado del ajuste por
inflacion se imputara por tercios, el primero al afio en liquidacion, y los restantes en partes iguales en
los periodos fiscales inmediatos siguientes.

Con fecha 14 de noviembre de 2019, el Directorio de la Sociedad decidié presentar la Declaracion
Jurada del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 30 de junio
de 2019, considerando la totalidad del ajuste por inflacién impositivo; la cual arrojé un impuesto de
$26.571.021,60. De no haberse considerado la totalidad, sino solo el tercio del ajuste segun la
normativa vigente a esa fecha, el impuesto hubiera ascendido a $49.877.178,45.

Con fecha 11 de febrero de 2020, la Sociedad ha presentado ante el Juzgado Federal de Lomas de

Zamora, una demanda de accién declarativa de inconstitucionalidad, solicitando asi a la Justicia una
medida cautelar de no innovar.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

NOTA 8: PRESTAMOS SINDICADOS

8.1. Con fecha 6 de octubre de 2017, el Directorio de Cartasur Cards S.A. ha procedido a la aprobacion
de un préstamo sindicado por $163.500.000, en el cual participan: Banco Mariva S.A., como
organizador; Banco Mariva S.A., Banco Voii S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco
Meridian S.A., Banco Saenz S.A., Banco CMF S.A., Banco Provincia de Cordoba S.A., Banco de la Ciudad
de Buenos Aires, Banco Provincia del Neuquén S.A., Banco de San Juan S.A. conjuntamente como
acreedores sindicados.

Con fecha 24 de abril de 2019, el Directorio de Cartasur Cards S.A. aprobd la reestructuracién de la
deuda del préstamo sindicado por $141.256.295,61.-; se cancelard la misma en cuarenta y dos cuotas,
comenzando a amortizarse el capital a partir de la cuota siete.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, se ha efectuado
el pago de la primera a la onceava cuota.

8.2. Con fecha 18 de julio de 2018, el Directorio de Cartasur Cards S.A. ha procedido a la aprobacion
de un préstamo sindicado por $80.000.000, en el cual participan: Banco Mariva S.A., como organizador;
Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco de la Provincia de
Cérdoba S.A., Banco Mariva S.A. conjuntamente como acreedores sindicados.

Con fecha 24 de abril de 2019, el Directorio de Cartasur Cards S.A. aprobé la reestructuracién de la
deuda del préstamo sindicado por $112.137.642,60.-; se cancelard la misma en cuarenta y dos cuotas,
comenzando a amortizarse el capital a partir de la cuota siete.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, se ha efectuado
el pago de la primera a la onceava cuota.

NOTA 9: PRESTAMOS BANCARIOS DIVERSOS

Otra de las fuentes de financiacién externa a la que recurre la Sociedad para el normal
desenvolvimiento de sus actividades es la obtencién de préstamos instrumentados con distintas

condiciones y garantias.

A continuacion, se detallan los préstamos vigentes a la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros Condensados Intermedios:

Fecha de Monto Obtenido

Entidad Formalizacion Duracion (cuotas) (Capital Nominal)
Banco CMF 28/03/2019 42 $ 51.443.016,07
Banco Supervielle 28/03/2019 42 $ 104.705.195,00
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, se ha efectuado
el pago total de la primera a la onceava cuota y parcial de la doceava cuota, correspondiente a los
préstamos contraidos con Banco CMF y Banco Supervielle, respectivamente.

NOTA 10: CREDITOS CEDIDOS

Las cesiones de cartera es otro de los instrumentos que utiliza la Sociedad para financiarse.

A continuacién, se detallan las cesiones de créditos vigentes a la fecha de emision de los presentes
Estados Financieros Condensados Intermedios:

EifeE) T PUTEEIEN (EU0IEE) (’\élggittc;Iol\kl)cernr;irlda?)
Banco BST 09/01/2019 14 $ 16.786.899,50
Banco Municipal de Rosario 20/11/2018 19 $ 10.000.000,00
Banco Municipal de Rosario 26/09/2018 22 $ 5.000.000,00
Banco Municipal de Rosario 0670872018 22 $ 10.000.000,00
Banco Municipal de Rosario 10/07/2018 18 $ 12.000.000,00

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, se han efectuado
los siguientes pagos: Cancelacion total de la cesion de créditos formalizada el 10 de julio de 2018;
primera a décimo novena cuota de la cesidn de créditos formalizada el 06 de agosto de 2018; primera a
décimo séptima cuota de la cesién de créditos formalizada el 26 de septiembre de 2018 y primera a
décimo quinta cuota de la cesion de créditos formalizada el 20 de noviembre de 2018. En cuanto a la
cesion de créditos contraida con Banco BST, se ha efectuado el pago de la primera a la onceava cuota.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior

(en pesos)

NOTA 11: CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE

VALORES

A continuacién, se incluye la informacién adicional requerida por la Comision Nacional de Valores, a

saber:

REQUERIMIENTO INFORMACION/COMENTARIO

Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad:

1) Regimenes juridicos especificos vy
significativos que impliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios
previstos por dichas disposiciones.

No existen regimenes juridicos especificos y significativos que
impliguen decaimientos o0 renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones

2) Modificaciones  significativas en las
actividades de la sociedad u otras
circunstancias similares ocurridas durante los
periodos comprendidos por los estados
contables que afecten su comparabilidad con
los presentados en periodos anteriores, o que
podrian afectarla con los que habran de
presentarse en periodos futuros.

No hubo durante el periodo modificaciones significativas en las
actividades de la sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los ejercicios comprendidos por los estados
financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en
periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de
presentarse en periodos futuros.

3) Clasificacion de los saldos de créditos y
deudas en las siguientes categorias:

De plazo vencido, con subtotales para cada
uno de los cuatro (4) ultimos trimestres y para
cada afio previo;

Sin plazo establecido a la vista;

A vencer, con subtotales para cada uno de los
primeros cuatro (4) trimestres y para cada
afio siguiente.

No aplicable.

4) Clasificacion de los créditos y deudas, de
manera que permita conocer los efectos
financieros que produce su mantenimiento. La
misma debe posibilitar la identificacion de:
Las cuentas en moneda nacional, en moneda
extranjera y en especie;

Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los
que no lo estan;

Los saldos que devengan intereses y los que
no lo hacen.

No aplicable.

5) Detalle del porcentaje de participacion en
sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19.550
en el capital y en el total de votos. Ademas,
saldos deudores y/o acreedores por sociedad
y segregados del modo previsto en los puntos
3y 4 anteriores.

No aplicable.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

REQUERIMIENTO INFORMACION/COMENTARIO

6) Créditos por ventas o préstamos contra | No hubo durante el periodo créditos por ventas o préstamos contra
directores, sindicos, miembros del consejo de | directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
vigilancia y sus parientes hasta el segundo | parientes hasta el segundo grado inclusive.

grado inclusive. Para cada persona se indicara
el saldo maximo habido durante el periodo
(expresado en moneda de cierre), el saldo a
la fecha del estado contable, el motivo del
crédito, la moneda en que fue concedido y las
clausulas de actualizacion monetaria y tasas
de interés aplicadas.

Inventario fisico de los bienes de cambio:

7) Periodicidad y alcance de los inventarios | No aplicable.
fisicos de los bienes de cambio. Si existen
bienes de inmovilizaciéon significativa en el
tiempo, por ejemplo mas de un afio, indicar
su monto y si se han efectuado las previsiones
gue correspondan.

Valores corrientes:
8) Fuentes de los datos empleados para | Ver Nota 2 a los presentes estados financieros.
calcular los valores corrientes utilizados para
valuar bienes de cambio, bienes de uso y
otros activos significativos. Como excepcion,
es admisible para los bienes de cambio el
costo de ultima compra reexpresado al cierre
del periodo.

Bienes de Uso:

9)En el caso de existir bienes de wuso | Al 31 de marzo de 2020, no se han efectuado desafectaciones por
revaluados técnicamente, indicar el método | revallos técnicos de bienes de uso.

seguido para calcular la desafectacion del
ejercicio de la "reserva por revalto técnico"
cuando parte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

10) Deberd informarse el valor total | Al 31 de marzo de 2020, no existen bienes de uso que por
consignado en el balance de los bienes de uso | obsolescencia no se utilicen.
sin usar por obsoletos.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

REQUERIMIENTO INFORMACION/COMENTARIO

Participaciones en otras sociedades:

11) Participaciones en otras sociedades en | No aplicable.
exceso de lo admitido por el articulo 31 de la
Ley N° 19.550 y planes para regularizar la
situacion.

Valores recuperables:
12) Criterios seguidos para determinar los | Ver Nota 2 a los presentes estados financieros.
"valores recuperables” significativos de bienes
de cambio, bienes de uso y otros activos,
empleados como limites para sus respectivas
valuaciones contables.

Seguros:
13) Seguros que cubren los bienes tangibles. —
Pa)ra c%da gr?Jpo homogéneo de los bie?]es se | |Concepto de la podliza | Suma Asegurada| Valor Contable

consignaran los riesgos cubiertos, las sumas Vehiculos 1.546.000,00 36.182,88

aseguradas y los correspondientes valores . .
contables. Todo riesgo operative | 132.550.000,00 48.753,24

Contingencias positivas y negativas:
14) Elementos considerados para calcular las | Ver Nota 2 y 3 a los presentes estados financieros.
previsiones cuyos saldos, considerados
individualmente o en conjunto, superen el dos
por ciento (2%) del patrimonio.

15) Situaciones contingentes a la fecha de los | Al 31 de marzo de 2020, no existen situaciones contingentes cuya
estados contables cuya probabilidad de | probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos
ocurrencia no sea remota y cuyos efectos | patrimoniales no hayan sido contabilizados.

patrimoniales no hayan sido contabilizados,
indicandose si la falta de contabilizacion se
basa en su probabilidad de concrecién o en
dificultades para la cuantificacion de sus
efectos.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:
16)Estado de la tramitacion dirigida a su | No aplicable.
capitalizacion.
17) Dividendos acumulativos impagos de | No aplicable.
acciones preferidas.
18) Condiciones, circunstancias o plazos para | No aplicable.
la cesacion de las restricciones a la
distribucion de los resultados no asignados,
incluyendo las que se originan por la
afectacion de la reserva legal para absorber
pérdidas finales y ain estan pendientes de
reintegro.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)
NOTA 12: BENEFICIO POR ACCION
12.1. Beneficio Béasico
Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de

acciones de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

Beneficio Basico por Accidn:

31/03/2020
Resultado del Periodo 272.417.588,90
Promedio Ponderado de Acciones Disponibles Crdinarias 2.595.000,00
Beneficio Basico/Diluido por Accidn Ordinaria 104,98

12.2. Beneficio Diluido

El beneficio diluido por accién no difiere del beneficio basico por accion por no poseer la Sociedad
instrumentos que sean potencialmente convertibles en acciones.

NOTA 13: PRINCIPALES INDICADORES

31/03/2020 30/06/2019

Liquidéz (1) 3,27 3,02
Solvencia (2) 1,28 0,76
Inmovilizacidn del Capital (3) 0,05 0,05
Rentabilidad del Periodo (4) 0,24 (0,24)

(1) Activo Corriente/Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto/Pasivo Total

(3) Activo No Corriente/ Total del Activo

(4) Resultado del Periodo-Ejercicio/Patrimonio Neto

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 08 de junio de 2020.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

NOTA 14: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, la Entidad no
posee ningun tipo de bienes con disponibilidad restringida.

NOTA 15: CUSTODIA DE DOCUMENTACION CONTABLE, SOCIETARIA Y DE GESTION - CNV GR
629/2014

El depésito y la custodia de la documentacién respaldatoria de gestion de la Comparfiia se encuentra en
su casa central, domicilio: Sixto Fernandez 124 - Lomas de Zamora, Bs. As. Dicha documentacién se
preserva por el lapso de diez afios de acuerdo a lo prescripto por los articulos 44 y 67 del Cédigo de
Comercio.

Con respecto al depoésito y custodia de la documentacién respaldatoria contable y societaria la misma
se encuentra alojada en la calle Pueyrredén 1184 - Banfield, Bs. As. Dicha documentacion es
preservada por el lapso de diez afios de acuerdo a lo prescripto por el articulo 44 y 67 del Cédigo de
Comercio.

NOTA 16: GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, se encuentran
gravados los siguientes activos:

1. Hipoteca sobre el 100% del valor de los siguientes inmuebles, para garantizar el Acuerdo de
Financiacion con Banco Supervielle S.A. y Banco CMF S.A., suscripto en fecha 28 de marzo de 2019:

v'Laprida 165, 167, 169, 173 y 175; Unidad Funcional nimero 44 y Unidad Complementaria A;
ciudad y partido de Lomas de Zamora, provincia de Buenos Aires.

v'Pueyrredén 1186; Unidad Funcional nimero 1; ciudad de Banfield; partido de Lomas de
Zamora; provincia de Buenos Aires.

v'Laprida 165, 167, 169, 173 y 175; Unidad Funcional nimero 25 y Unidad Complementaria F;
ciudad y partido de Lomas de Zamora, provincia de Buenos Aires.

2. Prenda sobre el 51% de las acciones nominativas no endosables de la Sociedad, para garantizar: el
Acuerdo de Financiacion con Banco Supervielle S.A. y Banco CMF S.A., suscripto en fecha 28 de
marzo de 2019; adenda al Préstamo Sindicado 1 y adenda al Préstamo Sindicado 2, suscriptos con
fecha 24 de abril de 2019.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

NOTA 17: CONTEXTO ECONOMICO Y BROTE DE CORONAVIRUS COVID-19, FUTURO IMPACTO
MACROECONOMICO Y EN LA SOCIEDAD

A lo largo del afio 2019, profundizandose en el segundo semestre y subsistiendo a la fecha de emision
de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, Argentina ha presentado un contexto
macroeconémico complejo, con importante volatilidad en sus variables y con cierto grado de
incertidumbre en cuanto a su evolucion futura, debido a cuestiones de indole internacional y locales.

Entre estas Gltimas se destaca el cambio de autoridades nacionales y provinciales, un mercado
cambiario afectado por una devaluacion de mas del 50%, una inflacion que no atenda su impacto de
acuerdo con lo esperado y que ha alcanzado en el curso del ejercicio anterior el 53,8% y en el primer
trimestre del ejercicio 2020 un 7,80%, el fuerte incremento de las tasas y ciertas medidas que se han
tomado en el curso del afio 2019 y con posterioridad.

En materia cambiaria, se retomaron las limitaciones al acceso al mercado de cambios minorista y se
impuso la necesidad de solicitar autorizacion para poder efectuar cierto tipo de operaciones.

Por otra parte, en diciembre de 2019 se publica en el boletin oficial la Ley de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva, a través de la cual se declara la emergencia publica, en consecuencia,
introduce importantes cambios y/o reformas de diversa indole (financiera, fiscal, econémica, etc.)
Entre otros aspectos suspende la reduccion de la alicuota del impuesto a las ganancias, manteniéndola
en el 30% y, si bien se mantiene la aplicacion del ajuste por inflacién fiscal, se dispuso que para los dos
primeros ejercicios de aplicacién a partir del 1 de enero de 2019 seran computables en dichos
ejercicios s6lo 1/6 del impacto, aplicando los 5/6 remanentes en los siguientes 5 ejercicios.

Respecto de los activos financieros a partir de agosto de 2019 el Gobierno Nacional decreta una serie
de diferimientos del vencimiento de intereses y capital de titulos (Letras del Tesoro y titulos emitidos
bajo ley argentina) y la reestructuracién de ciertos titulos publicos nacionales emitidos bajo ley
extranjera, por medio de una operacién de canje y solicitudes de consentimiento, encontrandose el
gobierno nacional en el proceso de renegociacion de la deuda externa con los acreedores
internacionales.

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud ("OMS") anuncié una emergencia sanitaria
mundial debido a una nueva cepa de coronavirus originada en Wuhan, China (el "brote de COVID-19") y
los riesgos que ello implica para la comunidad internacional en razon, de que el mismo se propaga
globalmente mas alla de su punto de origen. En marzo de 2020, la OMS clasifico el brote de COVID-19
como una pandemia, en funcién del rapido aumento de la exposicién a nivel mundial.

En el ambito internacional el brote podria tener un impacto adverso en las condiciones econémicas y
de mercado y desencadenar un periodo de desaceleracion econdémica global, que ya esta perjudicando
la normal operatoria de la Companiia.

En Argentina el gobierno establece a través del Dto. 297/20 (prorrogado por los decretos 325/20,
355720, 408720, 459/20 y 493/20, medidas de aislamiento social estricto de las personas a los fines de
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Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Al 31 de marzo de 2020 comparativas con el ejercicio anterior
(en pesos)

atemperar el impacto sanitario o al menos de distribuirlo en un plazo mayor lo que permitiria una
mejor atencion de los afectados.

Al igual que en el contexto internacional, estas medidas (positivas desde lo sanitario) generaran sin
duda consecuencias en materia operativa, comercial y financiera. Si bien no podemos cuantificar el
impacto que esto producira, consideramos que puede ser significativo.

Asimismo, por causa del aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesto por el Gobierno Nacional
mencionado en parrafos anteriores, no se ha podido transcribir los presentes estados contables al libro
de Inventario y Balance, y los asientos al Libro Diario General.

El impacto total del brote de COVID-19 continuara evolucionando a partir de la fecha de emisién de los
presentes Estados Financieros Condensados Intermedios. Como tal, es incierto la magnitud total que
tendra la pandemia sobre la condicion financiera, la liquidez y los resultados futuros de las operaciones
de la Entidad.

NOTA 18: HECHOS POSTERIORES
No existen hechos posteriores al cierre del periodo, mas alla de lo mencionado en la nota precedente,

gue modifiquen sustancialmente la situacion patrimonial y financiera y los resultados de la compafiia
expuestos.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

CARTASUR CARDS S.A.

C.U.LT 30-65580846-5

Domicilio legal: Sixto Fernandez 124 — Lomas de Zamora
Provincia de Buenos Aires

PRESENTE

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora hemos examinado los documentos detallados en
el parrafo I siguiente de CARTASUR CARDS S.A. al 31 de marzo de 2020.

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros Condensados Intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y por lo tanto, también es responsable por la preparacion y presentacion de los Estados Financieros
Condensados Intermedios mencionados en el parrafo I de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos
basados en el trabajo que se menciona en el parrafo II.

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a. Estado de Situacion Financiera por el periodo intermedio al 31 de marzo de 2020 y al 30 de junio de
2019.

b. Estado de Resultados Integrales por los periodos intermedios de nueve meses iniciados el 01 de julio
de 2018 y 2019 vy finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2020, respectivamente.

c. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo intermedio de nueve meses iniciado el 01 de
julio de 2019 y finalizado el 31 de marzo de 2020.

d. Estado de Flujo de Efectivo por los periodos intermedios de nueve meses iniciados el 01 de julio de
2018 y de 2019 y finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2020, respectivamente.

e. Las Notas y demés informacién complementaria que forman parte integrante de los citados Estados
Financieros.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
que la revision de los documentos detallados en el parrafo I se efectie de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes para la revision de periodos de Estados Financieros correspondientes a periodos
intermedios, incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Dr. Alfredo O. Alaluf

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.P.BA. T°142 F° 152
Legajo 36860/1
CUIT 20-14743908-4
P/COMISION FISCALIZADORA



Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores
externos de CARTASUR CARDS S.A., Estudio Becher & Asociados, el que fue llevado a cabo de
acuerdo con las Normas Internacionales de Encargo de Revision (NIER) las cuales fueron adoptadas como
normas de revision de estados contables de periodos intermedios mediante la RT 33 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, conforme ha sido aprobada por la Resolucion
CD N° 3506 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aries; quienes
emitieron su Informe de revision de los Auditores Independientes sobre Estados Financieros Condensados
Intermedios con fecha 08 de junio de 2020.

Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dicho estudio
profesional. Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste, principalmente, en realizar
indagaciones a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente menor que el de
una auditoria de Estados Financieros, cuyo objetivo es la expresion de una opinidn sobre los Estados
Financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos opinion.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la revision no se
extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos ademas que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos
aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el art. 294 de la Ley 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otros, el control de la
constitucion y subsistencia de la garantia de los directores.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

III. CONCLUSION

a. Basado en nuestra revision, con el alcance descripto en el parrafo II, no hemos tomado conocimiento
de ninguna modificaciéon importante que deba hacerse a los Estados Financieros Condensados
Intermedios adjuntos, que se detallan en el parrafo I, para que los mismos estén presentados de
conformidad con las normas contables profesionales.

b. A la fecha de emision del presente informe, y en el marco del proceso de aislamiento social preventivo
obligatorio indicado en la Nota 17, los registros contables se encuentran pendientes de transcripcion a
los Libros rubricados de la Entidad los que, en sus aspectos formales, son llevados de acuerdo con
disposiciones vigentes.

Dr. Alfredo O. Alaluf

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.P.B.A. T° 142 F° 152
Legajo 36860/1
CUIT 20-14743908-4
P/COMISION FISCALIZADORA



IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES
A los efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes, informamos que:

a. En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
periodo los restantes procedimientos descriptos en el art. 294 de la Ley 19.550 que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otros, el control de la constitucion y
subsistencia de la garantia de los directores.

b. De acuerdo a lo requerido por el articulo 21, Seccién VI, Capitulo III, Titulo II de la normativa de la
Comision Nacional de Valores sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad de las
politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas contables de la Sociedad, el informe del
auditor externo mencionado anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes referidas a la revision de estados financieros de periodos intermedios, que
comprenden los requisitos de independencia y no contiene salvedades en relacion con la aplicacion de
dichas normas contables profesionales.

¢.  El presente informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional.

Lomas de Zamora, Provincia de Buenos Aires, 08 de junio de 2020.

Dr. Alfredo O. Alaluf

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.P.B.A. T° 142 F° 152
Legajo 36860/1
CUIT 20-14743908-4
P/COMISION FISCALIZADORA
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Informe de Revisiéon de los Auditores Independientes
sobre Estados Financieros de Periodos Intermedios

Sefor Presidente y Directores de

CARTASUR CARDS S.A.

Domicilio Legal: Sixto Fernandez 124

CUIT: 30-65580846-5

Lomas de Zamora - Provincia de Buenos Aires

1. Informe sobre los Estados Financieros de periodos intermedios

Hemos revisado los Estados Financieros Condensados Intermedios adjuntos de CARTASUR
CARDS S.A. al 31 de marzo de 2020, los que comprenden el Estado de Situacion Financiera
al 31 de marzo de 2020, el Estado de Resultados Integrales por el periodo de nueve y tres
meses finalizados el 31 de marzo de 2020, y el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujo de Efectivo correspondientes al periodo de nueve meses terminado a dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y con otra informacion
explicativa incluidas en las notas 1 a 18.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de
junio de 2019 y al periodo intermedio de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019 son
parte integrante de los Estados Financieros mencionados precedentemente y se las presenta
con el proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la
informacion del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad de la direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion de los Estados
Financieros Condensados Intermedios de la Entidad de acuerdo con el marco contable
establecido por la Comision Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en la nota 2.1. a
los Estados Financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y, en particular, de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Tales
normas se encuentran adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE), y fueron utilizadas en la preparacion de los Estados
Financieros con excepcion de lo mencionado en el parrafo 4 “Fundamento de la conclusion
con salvedades”.

Asimismo, el Directorio de CARTASUR CARDS S.A. es responsable de la existencia del

control interno que considere necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros
libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los Estados Financieros
adjuntos basada en nuestra revisiéon. Hemos llevado a cabo la misma de conformidad con la
norma Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE,
aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Buenos Aires

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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mediante la resolucion de CD N° 3506, tal y como fue aprobada por el Consejo de normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB sus siglas en ingles).

Una revision de Informacion Financiera Intermedia consiste en la realizacion de indagaciones
al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los
Estados Financieros Condensados Intermedios y en la realizacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales
de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera, el resultado integral, los cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo de la
Sociedad.

4. Fundamento de la conclusion con salvedades

Tal como se menciona en la nota 3.1. a los Estados Financieros, la Sociedad se encuentra
desarrollando la metodologia descripta en el punto 5.5 “Deterioro del valor” de la NIIF 9 de
Instrumentos Financieros. En consecuencia, en los presentes Estados Financieros no se ha
cuantificado el efecto que tendria la aplicacion del mencionado punto de la NIIF 9.

5. Conclusion con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente,
estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado otras circunstancias que
nos hicieran pensar que los Estados Financieros Condensados Intermedios adjuntos de
CARTASUR CARDS S.A., correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 31 de
marzo de 2020 no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con el marco contable establecido por la CNV.

6. Enfasis sobre la aplicacion del ajuste por inflacion impositivo e incertidumbre sobre
los efectos de la Pandemia Gloval Covid-19

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar:

a) la situacion descripta en la Nota 7. a los Estados Financieros Condensados
Intermedios adjuntos, en la cual se informa que el Directorio de la Sociedad decidio
presentar la declaracion jurada del impuesto a las ganancias correspondiente al
ejercicio economico terminado el 30 de junio de 2018 conforme al mecanismo de
ajuste por inflacién impositivo y la medida cautelar otorgada por la Justicia. En la
misma se informa también que la Sociedad ha presentado con fecha 14 de noviembre
de 2019 la declaracion jurada del impuesto a las ganancias correspondiente al
ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2019, considerando la totalidad del
ajuste por inflacién impositivo, asi como el estado de las presentaciones judiciales
efectuadas hasta la fecha solicitando la correspondiente medida cautelar.

b) la situacion descripta en la Nota 17. de los Estados Financieros Condensados
Intermedios en la que se describe detalladamente los posibles efectos del brote de
COVID-19 que la Organizacion Mundial de la Salud declaré una pandemia global en
marzo de 2020, las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional al respecto y su
impacto sobre las principales variables economicas, financieras, de liquidez y de
operaciones de la entidad en general y sus consecuencias y los impactos hasta la
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fecha. El impacto total del brote de COVID-19 continuara evolucionando y no se puede
estimar la magnitud final que tendra la pandemia sobre las operaciones de la Entidad.

7. Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes informamos que:

a) A la fecha de emision del presente informe, los Estados Financieros mencionados en el
punto 1., surgen de sistemas computarizados. En el marco del proceso de aislamiento
social preventivo obligatorio indicado en la Nota 17., las registraciones contables del
periodo y los Estados Financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion a
los registros contables rubricados con los que cuenta la Entidad de conformidad con las
normas legales, incluyendo tanto los libros contables como societarios.

b) Al 31 de marzo de 2020, segun surgen de los registros contables, el pasivo devengado a
favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 3.826.018,92- no siendo exigible a la fecha de
cierre.

c) Segln surgen de las registraciones contables de CARTASUR CARDS S.A., el pasivo
devengado al 31 de marzo de 2020 a favor de la Agencia de Recaudacion de la Provincia
de Buenos Aires, en concepto del Impuesto sobre los Ingresos Brutos ascendia a $
8.013.551,48- y en concepto del Impuesto como Agente Recaudador de Sellos ascendia a
$ 195.170,87-, no siendo exigibles ninguna de las sumas a esa fecha.

d) Hemos leido la Resena Informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

e) El presente informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del
Consejo Profesional.

Lomas de Zamora, Provincia de Buenos Aires, 8 de junio de 2020.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.P.B.A. -T° | - F 47
LEGAJO N°47- C.U.I.T. 30-65919981-1
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Nicolas Sebastian Franco (Socio)
Contador Publico (U.N.L.P.)
C.P.C.E.P.B.A. - T°166 F°229 - Legajo N° 432709
C.U.L.T. N° 20-29044578-8
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e—mail: cpce@cpba.com.ar

3 / ; 72/ ; Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Buenos Aires — Ley 10.620
Calle 10 N2 720 - (B1900TJA) La Plata TE: 0221-422-5278

CONSEJO | CAJA

Reporte de Envio

nombreAMostrar

Actuacion WEB Nro.-Version: 161627-1 Estado: Enviada Fecha de Envio: 09/06/2020

Datos del Profesional Actuante

Legajo’ 368601 Apellido y Nombre: aj aLuF. ALFREDO OSCAR

Fecha de Informe 08/06/2020

Datos de la Labor Profesional

Informe de Sindicatura s/ EECC (Art. 122)

Datos del Comitente

C.U.LT." " 30.65580846-5 Razon Social®  caARTA SUR CARDS SA

Datos sobre Honorarios Minimos, Aportes y Contribuciones

Fecha Cierre: 31/03/2020 Aporte y contribucion exigido Actual (12%): $ 74.635,47
Activo: $1.997.303.005,12 Honorario Minimo en Pesos: $621.962,25
Pasivo: $875.561.116,29 Honorario Pactado en Pesos: $ 621.962,25
Ingresos Operativos: $905.340.367,65 Valor del Modulo a la Fecha Actual:* $ 91,00
Datos sobre T.A.P.

Tramos

Descripcion Cantidad Valor Unitario ** Subtotal

Tap (1era. copia) 1 28.980,00 28.980,00

Tap (mas de 1 copias) 0 350,00 0,00

Total T.A.P. 28.980,00

Total aportes y contribuciones mas T.A.P.:

* El sistema tomara automaticamente el valor del médulo vigente a la fecha de certificacion.

** El sistema tomara automaticamente los valores de T.A.P. vigentes a la fecha de certificacion.

$ 103.615,47
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CONSEJO | CAJA

Reporte de Envio

nombreAMostrar

Actuacion WEB Nro.-Version: 161683-0 Estado: Enviada Fecha de Envio: 09/06/2020

Datos del Profesional Actuante
Legajo’ 432709 Apellido y Nombre: granco. NICOLAS SEBASTIAN

Fecha de Informe 08/06/2020

Datos de la Labor Profesional

Auditoria de EECC con Fines Generales (Art. 115)

Datos del Comitente

C.U.LT." " 30.65580846-5 Razon Social®  caARTA SUR CARDS SA

Datos sobre Honorarios Minimos, Aportes y Contribuciones

Fecha Cierre: 31/03/2020 Aporte y contribucion exigido Actual (12%): $ 74.635,47
Activo: $1.997.303.005,12 Honorario Minimo en Pesos: $621.962,25
Pasivo: $875.561.116,29 Honorario Pactado en Pesos: $ 621.962,25
Ingresos Operativos: $905.340.367,65 Valor del Modulo a la Fecha Actual:* $ 91,00
Datos sobre T.A.P.

Tramos

Descripcion Cantidad Valor Unitario ** Subtotal

Tap (1era. copia) 1 28.980,00 28.980,00

Tap (mas de 1 copias) 0 350,00 0,00

Total T.A.P. 28.980,00

Total aportes y contribuciones mas T.A.P.:

* El sistema tomara automaticamente el valor del médulo vigente a la fecha de certificacion.

** El sistema tomara automaticamente los valores de T.A.P. vigentes a la fecha de certificacion.

$ 103.615,47
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